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Maril,{H14 6poj 4pyr.uraa Perucrapcxn 6poj Songa f'llz16 4pyurea
a: .Q3Y KovEaHx t4HBECT a.4. Seorpa4

Ce4nure : Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Hasile Son4a: O1/O KouBaHr HOB9AHI/ OOHI

E]4NAHC CTAI.bA
oTBOpEHOt- 14 H B ECT]4 ql4OHOr OOHEA

Ha AaH 30.06.2016. roArHe
- y xr4rbaAaMa

l-pyna
paqyHa

/pasyx
no3hu14JA AOn Hanouexa

143Hoc

rexyha roA1,|Ha npeTXoAHa roAnHa

1 2 3 4 5 6

A. yKynHA 14MOB14HA (0002+0003+0007) 0001 1.435 171 ozv.J3b

10 ITOTOBI4HA 0002 2(i) 8 598 444 419.003

1 1 (ocnu
114),12,

13, 14

II NOTPAXI4BAIbA
(0004+0QQ5+99961 0003 6 331 7 422

1 1 (ocnu
114)

1 florpaxuear+a u3 aKT[BHocrra Qox4a 0004 2(i) e 6 331 7 422

12 2. Florpaxnaalba oA ApyuJrBa 3a ynpaBrbabe 0005

13 14 3. Ocrana noroaxnBalba 0006

20,21,
zz, 26 ll vIlATAfbA OOHAA (0008+001 1 +0014+001 7+001 8) 0007 830.396 402.931

1. Ynaearca Qouda y xapmuje od epeduocmu Koju ce
dpxe do poxa docneha (0009+001 0) 0008 128.801 103.667

200, Aeo
209

1.1 Ynaraua Qon4a y xaprr,tje o4 epe4nocrra xojn ce
qpxe Ao poKa Aocneha Aouahnx HsAaBaflaLla 0009 2(t) 10 128.802 1 03 667

210,4eo
219

1 2. Ynarata Qox4a y xaprraje o4 epe4nocru roju ce
Apxe Ao poKa Aocneha crpaHux r43AaBanaqa

001 0

2 Ynaea*a Qouda y xapmuje od epeduocmu
pacnonoKuee ea npodajy (00 1 2+001 3)

001 1

201, 4eo
209

2.1 Ynaratsa Qon4a y xaprrlje oA BpeAHocrr4
lacnonoxnBe 3a npoAajy 4or'lahnx n3AaBanaqa 0012

2'l1 , 4eo
219

2.2. Ynarata Qon4a y xaprraje oA BpeAHocrr4
pacnonoxr4Be ea npo4ajy crpaHr4x il34aBanaqa 001 3

3. Ynaeana gouda y xapmuje od epednocmu no eep
epednocmu xpos 6unanc ycnexa (001 5+001 6) 0014 254.933 184.118

202,203,
.qeo 209

3 1. Vnararsa $ox4a y xaprraje oA BpeAHocrr4 no eep
BpeAHocrr4 xpoo 6nnaxc ycnexa 4oruahnx n3AaBanaqa

00'15 2(m\ 11 254.933 1 84.'1 1 8

212,213,
4eo 21 9

3.2. Ynarawa OoHAa y xaprraje oA BpeAHocrr4 no gep
BpeAHocrh rpoo 6nnaxc ycnexa crpaHhx eM[TeHara 001 6

zz !enosnrr 001 7 12 446 661 115 146

zd 5 Ocrana ynaralba 001 8

5. OEABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 4 245 808

30
o6ABE3E nPEMA ApyUlTBy 3A ynpABtbAl-bE
(0403+0404+0405) 0402 1.124 724

300, 301 1. O6aeese 3a HaKHaAy 3a ynpaBJbabe 0403 2(o),14 1.124 724

302 2. O6aeeoe 3a HaKHaAy no ocHoBy KynoBnHe !4 orKyna
h H BecTh r.lt4oH l4x JeA u H14qa

0404

309 3. Ocrane o6aeese npeMa ApyuJrBy 3a ynpaBrbalbe 0405

JI II OSABE3E NO OCHOBY LIflAHCTBA 0406 tc 3.000



l-pyna
paqyHa

/pavyx
no3uqhJA AOn Hanouexa

lrlgxoc

rexyha roAxHa npeTxoAHa roA[Ha
1

3
32 (ocr,rur

321,322,
324)

4 5 6

IIIOCTAflE O6ABE3E N3 NOCIIOBAI-bA 0407 2(p) 16
121 84

IV KPATKOPOI{HE Ol4HAHC14JCKE O6ABE3E 0408

B. HETO 14MOB14HA OOHIA
(0001 -0401 = 041 0+041 1 -041 2+041 3_041 4\ 0409 1 430.926 828.548

400 I l4HBECTl4qroHE JEA]4Ht4LlE _ HETO ynnATE 041 0 2(q) 17. 1 349.909 777 573

441, 443 fr HEpEAnil3OBAHr4 AOEnqn no ocHoBy
XAPTK1JA OA BPEAHOCTI/ 041 1

442,444 ltl HEPEAI|l43OBAHt4 fy5nqvi no ocHoBy
XAPTI4JA OA BPEAHOCTI4 0412

45 rv HEPACnOPEbEH14 [O5I4TAK 0413 17 81 017 cu.v/5

46 V |Y61/TAK 04't4

f:IEIg_.4MoBl4HA ooHAA no r H BEcrl4ql4oHoJ
JEAl4HhqX

EPO J r/ H BECT]A|.J.UCHI4X J EAt4 H 14 Ll,A 0415 1-155.374 684.796
II HETO 14MOB14HA NO IHBECTI4UI4OHOJ
JEAIAHl UtA 041 6 1.239 1.210

Hanoueue:

1) 6poj rxeecrrquonnxje4nx[qa ce He racxaoyje y xhrbaAaMa, BeR y qenoM 6pojy
2) Bpe4xocr Hero HMoBlHe no uHBecruqt4oxoj je4ranraqra ce ne ncxasyje y xuftaAaMa, seh y qenorrrt 6pojy

Y Eeorpa4y,

AaHa 12.07.2016.
r.r 3acryrrHHK Ap TBa

o6pa3aq nponucaH flpaeunnurou^9 lol]l-oy o(Bilpy 
f,^s^lx.gxcujcruu h3Beurra1nMa 3a uHBec.4qrone eox4oae(,,Cnyx6exra rnacHr4K pC,, 6p. 1Sl2Oj I, 137120.14 n'ligtzottt



Marr.{Fril 6poj 4pyurraa Perrcrapcxr 6poj Qon4a f'I146 4pyurea
nocnoeFro hMe Apyruraa: ,[3Y Koru6aux 14HBECT a.4. Seorpa4
CeArurre ApyuJrBa: 6eorpa4, Kparua flerpa 19

Hagile Sox4a: OhO Kovr6anx HOBHAHt4 OOHE

ETNAHC YCNEXA
oTBOPEHOT il H BECTh ql4OHOr OOHIqA

y nepnoAy oR 01.01. Ao 30.06.2016. ro4lrHe

fpyna
paqyHa
/pavyx

no3hq14JA AOn Hanonexa
l4sHoc

Texyha roArHa llperxogna roAuHa
,| 2 3 4 5 6

A. PEAnT3OBAHU np]4XOAh 14 PACXOAI4

60
I nocIloBH14 nPhxolll/
(1 002+1 003+1 004) 1 001 21 237 12 797

600 1. llpnxo4n oA KaMara 1002 2(b) 3 zt zzo 12 797

601 2 llpuxo4u oA Al4BhAeHAu 1 003

OUY 3. Ocrarr np[xoAu '1004 11

61
ll PEAflh3oBAH14 AO6!4TAK
(1 006+1 007+1 008) 1 005 3 939

610
1. Pean[ooeaHu 4o6urax no ocHoBy xapnaja o4
BpeAHOCTI

1 006 3(c) a 3.939

611 2 PeanHgoeaxu 4o6nrar no ocHoBy KypcHt4x pa3n!4Ka 1 007

619 3 Ocrann pean[3oBaHh 4o6r,tr1r,t 1008

50
ilrnocnoBH14 PAcxoAl/
(1 01 0+1 01 1 +1 01 2+1 01 3+1 01 4) 1 009 7.385 2 415

500 1 Haxna4a ApyLUrBy 3a ynpaBrbalbe '1010
2(e) 6. 6 376 2 020

501
2 Tpourxoeu KynoBhHe n npo4aje xaprraja o4
BpeAHOCr14

101 1 2(f) 7. 219 67

504 3. Pacxo4u no ocHoBy KaMara 1012

1. Tpouroen xacro4n 6anxe 1013 2(s) 681 243

507,
509

i. Ocrann nocnoBHr4 pacxoAt4 1014 2(h) 109 85

51
V PEAII I43OBAH 1/ TYEI/ITAK
'1 01 6+1 01 7+1 01 8)

1015

510
1 Pearnsoeaxn ry5nraK no ocHoBy xapruja o4
BpeAHOCT14

1 016

511 2 PeanngoeaHvi ry6max no ocHoBy rrypcHl4x pa3nhKa 1017

519 J. Ocranu peanuooeann ry6nqn 1018

v yKynHu PEAII143OBAH[/ AOSI4TAK
(1 001 +1 005-1 009-1 01 5)

'1019 17.791 10 382

VI YKYNHT PEANil3OBAH14 TYEI/ITAK
(1 009+1 01 5-1 001 -1 005) 1 020

5. HEpEAnh3OBAH14 AOE!4ql4 U tyBnLln

oz I HEPEAfl 143OBAH14 EOSr4TAK
(1022+1023+1024) 1021 13.688 4 689

620 1. Hepeanr43oBaxn 4o6nrax no ocHoBy xaprr,tja o4
BpeAHOCT14

1022 2(d) 5 '13.688 4.689

621
2 Hepeannsoeaxn go6nrax no ocHoBy trypcHt4x
pa3nuKa 1023



629 3. Ocrann Hepeanh3oBaHn 4o6nqu 1024

l-pyna
n03Llq14JA AOn Hanouexa

hgxoc

/paryn Texyha roAxHa flperxogxa roArHa

1 2 3 4 5 6

52
II HEPEAJILI3OBAHil TYEL1TAK
(1026+1027+1028)

1025 1 438

520
1. Hepeanneoaaxu ry6urax no ocHoBy xaprnja oA

BpeAHOCrl4
1026 2(d) 5 1 438

azl 2 Hepeanusosann ry6nrax no ocHoBy KypcHt4x
pa3nhKa

1027

529 l. Ocrann Hepean[3oBaHu ry6nqn 1 028

| il yKynHn HEPEAI[43OBAHl4 AOSI4TAK
(1021-1025)

1029 12 250 4 689

IV YKYNHT HEPEAflI43OBAHT TYEITAK
(025-'1021\ 1 030

B. noBEhArbE (cMAlbEl-bE) HETO I4MOB]4HE
oA nocnoBAr-bA ooHAA

I noBEhAfbE HETO NMOB]4HE OOHAA
(101 9+ 1 029-1020-1 030)

1 031 30.041 15.071

il cMAt-bEr-bE HETO I4MOBhHE OOHIA
(1 020+1 030-1 01 9-1 029)

1032

Y Eeorpagy,

AaHa 12.01.2016. roArse

M.n. 3acrynH14K ApylxrBa

O6pasaq nponucaH flpaaunxnroru o KoHrHoM oKBrrpy 14 Qunancujcxutrr r43BeuTajhMa 3a nHBecrHLll4oHe cpoH4oBe

(,,Cnyx6enra rnacHhK PC" 6p. 1512014, 137120'14 n 14312014).



MarhqHn 6poj4pyuraa Perncrapcrn 6poj QoHga fl145 gpyuraa

flocnogxo rMe,qpyurraa: ,Q3Y Kotu6axx t4HBECT a.4. Seorpag

Ce4nurre ApyrxrBa: Eeorpa4, Kparua flerpa 19

Haahe Qonga: Ot4O Kotu6anx HOBHAHt4 OOHA

]43BEIUTAJ O NPOMEHAMA HA HETO 14MO814H14

oTBOPEHOT h H BECT]4 ql4OHOr OOHAA
y nepno4y oR 01.01. ao 30.06.2015. roAuHe

- y xnrbaAaMa AuHapa -

no314ut4JA AOn Hanouexa

l'1gxoc

Teryha

roAHHa

llperxogxa

roAlrHa

1 2 3 4 5

HETO I4MOBLIHA HA nOqETKv nEPnOAA 4001 828 548 275.415

I yKynHA nOBEhAl-bA HETO L1MOB],4HE
'4003+4004+4005+4006) 4002 2.007.341 2.079.997

1. floaehatsa no ocHoBy peann3oBaHux 4o6uraxa 4003 25.176 JU 102

2 floBehaba no ocHoBy Hepeanu3oBaHux Ao6uraxa oA
xaprraja oA BpeAHocrr4 pacnonoxnB!4x sa npo4ajy

4004

3 floeehaua no ocHoBy Hepean[3oBaHnx 4o6uraxa o4
ynafalba y xapr[Je oA BpeAHocrt4 no cpep BpeAHocrt4 Kpo3

6unanc ycnexa
4005 13688 10 446

floeehatsa no ocHoBy npo4aje uHBecrnqnoHurx JeAIH14qa 4006 1 968 477 2.039.089

II YKYNHA CMAIbETbA HETO I4MOB]4HE
4008+4009+401 0+401 1 )

4007 1.404.963 1.526.864

1 Crvrarseua no ocHoBy peanu3oBaHhx ry6nraxa 4008 7.385 6.593

2. Cuaruersa no ocHoBy Hepeanh3oBaHnx ry6uraxa o4
(aprula oA BpeAHocfl4 pacnonoxhBl4x 3a npoAaly

4009

J. Crvraruerua no ocHoBy Hepeanu3oBaHux ry6urara o4

lnaara y xapruja oA BpeAHocrl4 no Qep BpeAHocrl4 Kpo3

)nnaHc ycnexa
401 0 1.437

. Cuaueua no ocHoBy orKyna uHBecrilqr4oHtlx JeAuH14qa 4011 1 .396 141 1.520 271

IV HETO L1MOB]4HA HA KPAJY NEPMOAA
(4001 +4002-4007)

4012 1 430 926 828 548

Y Beorpa4y,

aaHa 12.07.2016.

M.n.

foAriHe

3acryrrH14K ApyurrBa

O6pasaq nponr4caH flpasnnxnrou o KoHTHoM or(B14py 14 $r,tnancnjcrnu nseeurajnua 3a 14HBecr[Llt4oHe QoHAoBe
(,,Cnyx6exln rnacHnK PC" 6p. 1512014, 13712014 u 14312014'1.



Ba ApylrJTBo

Marnqxu 6poj4pylursa Perncrapcxn 6poj Son4a
OBHO ilMC A3Y KouEaHx hHBECT a.A. Seorpag

Kparua f1 19

ue $on4a: Ot4O Kovr6axx HOBIIAHl/ OOHA

nnru $oxgoBuMa

f11215 4pyurea

I43BEIUTAJ O TOKOB]4MA TOTOB]4HE
oTBOPEHOT r H BEGTT4 ql4OHOr OOHAA

y neproAy oR 01.01. go 30.06.2016. roAnxe

1n,\4)R7n.1

- y xl4rbaAaMa AhHapa -

n03ilq14JA AOn Hanouexa

hgxoc

Texyhr.r

nepr,roA

npeTxoAHh

neplroA

1 2 3 4 5

A. HOBqAH14 TOKOBI4 h3 NOCNOBHl4X AKT]4BHOCT]4

NP NNIABIA TOTOB 14 H E T 3 N OCII O B H 14X A KTI4 B H O CTl/
'3002+3003+3004+39951 3001 632.490 100 853

1. flpnnnar no ocHoBy npo4aje yflaratsa 3002 60.1 49

2. llpunnau no ocHoBy Ar4B[AeHAn 3003

3. flpunneu no ocHoBy KaMara 3004 10.312 6 832

4. Ocrann nonntaBr4 3005 562 029 94 021

il oAfl1/814 TOTOBI/HE il3 nOCflOBHI4X AKTI4BHOCTI4
(3007+3008+3009+30'l 0+30'1 '1 +301 2)

3006 1 028 385 215.708

. OAnhe[ no ocHoBy KynoBnHe ynaratsa 3007 60 000 40.000

2. O4nuau no ocHoBy HaKHaAa ApyLUrBy 3a ynpaBJbabe 3008 5 975 t.dco

] OAnr,teh no ocHoBy rpouJKoBa KynoBnHe u npo4aje xaprnja
)A BpeAHOCl4

3009 221 67

I O4nueu no ocHoBy pacxoAa KaMara 301 0

i. OAn[en no ocHoBy rpouJroaa xacro4n 6axxe 301 1 643 222

i. Ocrann oAnuBh 3012 961 546

II HETO NPVNLABA TOTOBI4HE il3 NOCIIOBHhX
\KTr4BHOCTI4 (3001 -3006)

301 3

v HETO OAnilBil TOTOBT4HE n3 nOCnOBHLIX
\KTl4BHOCTI4 (3006-3001 )

3014 395.895 1 14 855

5. HOBqAH1,I TOKOB]4 1,I3 AKT]4BHOCT]4 OI4HAHCI4PATbA

NPVNVBV| TOTOBI/ H E 1/ 3 AKTI4 BHOCT]4
Dt4HAHCI4PAI-bA (30'1 6+301 7+301 8)

301 5 1.968.477 724 7 15

1 l-lpunneu no ocHoBy npo4aje uHBecrnq!4oHr4x jeAnHnqa 301 6 1 968.477 724 715

2 flpunneu no ocHoBy 3aAy)r(urBalba 3017

3. Ocranu nDnnuB[ 301 8

I oAItvrBl4 TOTOB]4HE 143 AKT14BHOCT]4 OLIHAHCLIPAfbA
'3020+3021+3022\ 301 9 1 393 141 614 568

'1 . O4nnsn no ocHoBy orKyna nHBecrrqhoHt4x jeAhHt4qa 3020 1.393 141 614 568

2. Opnneu no ocHoBy pa3AyxnBaba 3021

3 Ocranu oAnnBu JUZZ

III HETO NPLANVBV TOTOB]4HE I43 AKTI4BHOCTI4
or4HAHC!4PAt-bA (301 5-301 9)

3023 47q ?'lA 110 147

rv HETO OAIil4B]4 TOTOBI/HE t/3 AKTT4BHOCTI4
ol4HAHCt4PAfbA (301 9-301 5)

3024



AOn

\]

Texyhr,l

nepxoA

flperxognu

tlepuog
1 2 3 4 5

3. HETO NPUNUBU TOTOB]4HE
301 3+3023-3014-3024\ JUZS 179 441

-. HETO OAnUBLI TOTOB]4HE
3014+3024-301 3-3023) 3026 4.708

I. TOTOBIIHA HA nOqETKY nEPI4OAA 3427 419.003 108.925

b. no3hTl4BHE lrypCHE pA3nilKE nO OCHOBy.IPEPAI{YHA 
TOTOB14HE 3028

E. HETAT]4BHE IryPCHE PA3NIKE NO OCHOBY
nPEPAI{YHA FOTOBlll H E 3029

ff. roToBl4HA HA KpAJy nEpnOAA (AOn 0002)
, 
3025-3026+3027 +3929-392n, 3030 598.444 104.217

Y Eeorpagy,

AaHa I 2.07 .2016. roAvHe

M.II.

O6paoaq nponucaH flpaernxuxorir o KoHrHoM oKBr4py r,t $uraxcnjcnau nseeurajnua 3a nHBecrutlhone $on4oee
(,,Cnyx6enu rnacHuK PC" 6p. 1512014, '13712014 n 143t2014\.



,Il,oaatnn o6pacqn yr QuHau*rjcrce n:aeurraje 3a orBopeHe rtHBecruuuoHe eouAoae

I43BEIIITAJ O CTAIbY U IIPOMEHAMA I4HBECTI4III4OHI4X
JEAI,IHI4IIA I4 O KI HAH C I,I J C KT,T M II O KA 3 A T E Jb I,IMA

oTB OPEH Or I,IHBE C TI4III,IOHOT o oHnA
y reproAy oa 01.01..qo 30.06.2016. roauHe

xuJba&aMa nuH

Hunouene:
l) Bpoj ilHBecrurlr4oHrzx jeauHnqa ce He ucxa:yje y xhruaAaNra, seh
2) Bpe4Hocr r4HBecruul4oHe je4rauuqe ce He HcKa3yJe y xr4JbaAaMa,

y uerov 6pojy
eeh y nyHonr r,r3Hocy

TBO 3a ynpaBJbaFbe HHBeCTH Ul,lOH hM

flocrosHo hMe ApytxrBa V KoruBaHr< I4HBECT a.a. Beo
Ce4urure ApytxrBa:

OI4@ KovBanr HOBI{AHI4 OOH

fIO314UI4JA
l4zuoc

Texyha i flperxo4na
roAllHa j roArHa

AOII

'j4
I

soor 'i et+.'tii,ei -l[i.s\sI ---'-1
' ''' 'f ^'" " '^'-"" I

5002 1, 1.609.023'1 1.729.369

soo3 i r.r:s.++oi i.)bt.eo8

I z

5004
II BPEAHOCT HETO hMOBI4HE fIO I4HBECTI4UHOHOJ JEAI4HI\LIVOOHNA HA

NOqETKY TIEPHO,IA

l. Hero uMoBhHa QoHaa Ha noLterKy nepuoAa

2. Bpe4Hocr r4HBecrhutroHe je4auuqe Ha noqerKy nepr4oAa

III BPEAHOCT HETO I,{MOBhHE OOHAA NO hHBECThUhOHOJ JEAVHVIIII4HA

_"'(lflJ !-f Pr_gal*

r. Hero uMoBnHa 0"";;";;;;"o"-*

2. BpeaHocr hHBecrnul4oHe jearauraue ua rpajy nephona

IV OI/HAHCI4JCKh TIoKA3ATEJbh

_-f.^C1gna-np""o.u ru lpoceqHy Hero ilMoBr4H y Qonrc(%o)

5005

5006

828.s4S I

. i: O{19: peanT9_1l1r4l pacxoAa u rpoceqHe nero uuoeuue (%o)

4. OlHoc ,annuni"o. 
^"oau 

,"raarrroprru y ror(y naproau , npoceqHe Hero
HMoBriHe Qonaa (%)

i 5007 1 1.430.926

5010

lqr 1

5012

1

1)tol
"-'"i

275.415

1.132

828.548

217,94

a 12.01 .2016. fonuHe



AoAarHr o6pacuu yr Qunaucujcre n:aeruraje 3a orBopene uHBecrnunoHe QonAose

I43BEIIITAJ O CTPYKTYPI4 ITMOBI4HB
orBopEHor I,IHBB CTI4UT4OHOT (D OHAA

Ha naH 30.06.2016. ronrHe

O6parau 7

rlonyruaea apylxrBo 3a yrrpaBJba]be HHBecru ur4oH lru Qo uloauva
2 0 J 7 9 7 5 8 sl0 44 | 2648t3 l3 0 5 4 2 817l0

Marnqnn 6ooi .uovurraa PeracraDcxu 6ooi doH.ua flHE lovurea
flocrosHo r{Me Apy [rrBa ,{3Y KovBaHr I4HBECT a.4. Beorpaa

CeAnurre ApyrxrBa: BeorpaA, Kpa-rua tlerpa 19

Harus OoHAa OI,IO KouBaux HOBHAHI4 OOHA

y xlubaAaMa AnHapa

IIO3IIUhJA AOTI

'4
I YnAfAlbA ooHAA I i

/.AA.tLAA1 t.Ar\AtL(\t\<tLr\r\Ltzr\r\-\ i6)01 ] 830'396 1 57186

Yxylua BpeAHocr Ha

AaH lI3BeIUTaBaba

(6002+6003+6004+6005+6006+6007) _1. ""_.-"t
Arcur.rje 6002 : ,l. Arcunje 6002

V.{euhe y BpeAHocrr.l

uMoBuHe Qon.ua (%)

2.o6se:HI,lue---i6003|-)?3..i.sji-*
3. Ocrale xaprnje oA BpeAHocrrt 1 10.552 i J,7

+4a.aail 5l Jz
I 6004 

|

Eeorpa.uy

ua 12.07.2016. roAHHe M.II. 3axoscxu 3acry[Hr4K apyuJTBa



AoAarnx o6pacqu yr Qnuaucnjcrce nraeurraje 3a orBopeHe uHBecrnunoue QoHAoae

I43BEIIITAJ O CTPYKTYPI4 YJTATAIbA
OTBOPEHOT I,IHBECTI{UIIOHOT OOHAA

Ha AaH 30.06.2016. roAune

O6pa:au 8

[Io nyrraea apyrlrBo 3a ynpaB,'balbe h H Becrr4 ur4ou nvr QoHAoa uv a

2 0 aJ 7 9 7 5 8 510 44 | 2648t3 IJ I 0 5 4 2 8 7 0

MaruqH14 6poi apvrursa Perncrapcxr.r 6poi 6oHaa [IZE.upyuraa
flocrosHo xMe ApyrrrrBa A3v KoruBasx HHBECT a.a. Beonpaa
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' KomBankNOVCANI Fond
Obr az I oi enj e uz finans ij s ke izv eS taj e

Otvoreni investicioni fond
KomBanK NOVCANI FOND

Obrazloienje uz finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 30. juna 2015. godine

Beograd, 13 jul 2015. godine



L. Op5ti podaci o fondu

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 20L3. godine izdala
Re5enje br.5/0-34-201'5/4-I3 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog
fonda, kojim se Druitvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda
,,KomBanK NOVEANI FoND,,.

Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 05. jula 20L3. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda oduvanja vrednosti imovine i organizovan je na
neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaieiim poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasman je ostvarenje stope prinosa
koja kontinuirano prati kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za
ovaj Fond.

Portfolio menadier Dru5tva je Slavko Davidovii, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu
portfolio menadiera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste hartija od
vrednosti.

Kastodi banka

Novdani radun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Druitvo ima zakljuden ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Societe Generale Srbija, sa
sedi5tem u ulici Bulevaru Zorana Dindiia SOa/b, Novi Beograd.

ehnovi fonda

elanovi Fonda su fizidka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na dije ime su registrovane
investicione jedinice Fonda. elan Fonda se postaje zakljudenjem Ugovora o pristupanju
Fondu.

elan Fonda ima sledeia prava:

o pravo na prodaju investicionih jedinica;
o pr?vo na srazmernideo prinosa na ulaganja;
. pravo na srazmerni deo imovine fonda u sludaju raspuitanja,
o druga prava u skladu sa-Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava dlanovima fonda.

elan Fonda ne moZe biti:

Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
Preduzeie za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izveStaja za
Fond;

Drugi Fond kojim upravlja Druitvo.

a

a



elan Fonda ne moie steii viSe od 20% udeSia u neto imovini Fonda. Ukoliko dlan Fonda

izvrSi uplatu koja prevazilazi navedeni limit, Dru5tvo ie izvr5iti povraiaj sredstava na radun

dlana Fonda.

Na dan 30. jun 2016. godine, struktura dlanova Fonda je sledeia:

Broj dlanova 30.06.2015 31,.r2.2015.

Pravna lica

Fiziika lica

Ukupno' 702 95

35

60

45

57

Promena u broju dlanova Fonda tokom perioda

Broj dlanova 30.06.2016 37.12.2015.

Broj dlanova na podetku perioda

Broj dlanova koji su pristupili Fondu

Broj dlanova koji su istupili iz Fonda

9s 66

18 57

7! 28

2.

to2 95Ukup4q

Pregled osnovnih raiunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja

Fonda za period od 01. januara do 30. juna 201.6. godine su sledeie:

d) PreraEunavdnje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preradunavaju se u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trii5tu deviza, kojije vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunavaju se u

dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi5tu deviza, koji je vaZio

na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute kojije vaiio
na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvr5enih plaianja i naplata u

stranim sredstvima plaianja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u

bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i

nerea lizova ni dobitak/gubita k po osnovu kursnih razlika.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih

duZnidkih hartija od vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na

orodena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obradunskoj osnovi. Obradun i

evidentiranje prihoda od kamate na orodene depozite, vrii se na dnevnom nivou.

b)



c) Reolizovoni dobici i gubici po osnovu hartijo od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke
koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u
kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sludaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veia cena
od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu
prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sludaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja
cena od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici
izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

d) Nerealizovani dobici i gubici na hartijamo od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i

vrednuju po triiSnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vr5i
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trZisnom (fer)vrednosti. Odstupanja koja
se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani
dobici igubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene
uskladivanjem niZe knjigovodstvene sa viSom fer vrednoiiu.

Nerealizovanigubici na hartijama od vrednostiobuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem
vi5e knjigovodstvene sa niZom fer vrednoScu.

e) Naknada druitvu za upravtjanje

Naknada dru5tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaia Druitvu po
osnovu upravljanja imovinom Fonda. Naknada druStvu za upravljanje iznosi L,OO%o na
godiSnjem nivou od vrednosti imovine Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje
Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraiuna, umanjena za akumulirane
obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz
portfelja Fonda, novdanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novdanih
sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraiivanja Fonda. Naknada se
obradunava dnevno a pla6q mesedno.

f) Troikovikupovine i prodoje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih
tro5kova, kao Sto su provizije brokerskim ku6ama, provizije berzi, provizija centralnom
registru, naknada banci za saldiranje, kao i troSak poreza na prenos apsolutnih prava.
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja



g) Naknoda kastodi banci

Tro5kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raduna i druge
tro5kove iz kastodi ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a plaia
mesedno.

h) Ostali roshodi

Ostali rashodi obuhvataju tro5kove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke
koja vodi novdane radune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

Gotovino

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuduje gotovinu na tekuiem radunu kao i kratkorodna,
visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznadajnog
uticaja rizika od promene vrednosti.

il Potraiivanjo po osnovu prodaje hartija od vrednosti

Potraiivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za

nesaldirane hartije od vrednosti koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 3 radna
dana u odnosu na datum prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se

iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u
bilansu uspeha kao realizovanidobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

k) Potroiivanjo po osnovu komota

Potraiivanja po osnovu kamata se odnose na potraiivanje za nenaplaiene kamate po

osnovu depozita, dugorodnih kuponskih obveznica i kamata po novdanim
radunima.Ulaganja fonda u harlije koje se drZe do dospeia

l) Ulaganja fondd u hartije koje se drie do dospeio

Hartije od vrednosti koje se drie do dospeia, su duZnidke hartije od vrednosti sa fiksnim ili
utvrdenim rokovima dospeia, koje Dru5tvo ima nameru da drZido roka dospeia.

U sluiaju da Dru5tvo reii da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drie do

dospeia, cela kategorija ie biti reklasifikovana kao raspoloiiva za prodaju. Finansijska

sredstva koja se drie do dospeia klasifikuju se kao dugorodna sredstva, osim ako su rokovi
dospeia kraii od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao kratkorodna
sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeia inicijalno su vrednovane po nabavnoj
vrednosti, a na dan bilansa su iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadaSnjoj

vrednosti buduiih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadriane
u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili obaveze je iznos po kome se sredstva ili
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a umanjen ili uvedan za



akumuliranu amortizaciju koriSienjem metoda efektivne kamatne stope na razliku izmedu
inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeia instrumenta, umanjenog za

obezvredenje.

m) Ulaganja fondo u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju
finansijske plasmane koji se drie u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom
vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom
podetnog priznavanja mere po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost
naknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se ukljuduju u rashode perioda.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans
uspeha se vrednuju po trZi5noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene triiSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u

bilansu uspeha Fonda kao nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Ostalo ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja
inostranstvu. Inicijalno se vrednuju po
po fer vrednosti.

u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u

nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vr5i

o) . Obaveze premd druitvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema DruStvu i obradunava
u procentu od I% godiSnje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vr5i dnevno na

neto vrednost imovine Fonda, dok se plaianje naknade vr5i mesedno.

p) Ostale obaveze iz poslovonja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra,
kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije. Obaveze prema kastodi banci se

evidentiraju sa datumom trgovanja.

q) Neto imovina fondo

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje dine
imovinu Fonda, poStene vrednosti novdanih depozita, stanja na ostalim novdanim radunima
Fonda i potraiivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izradunava se

kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.



3. Prihodiod kamata

Prihodiod kamata imaju sledeiu strukturu:
Prihodi od kamata 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.201s

obveznice RS

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

A-vista depoziti
Oroieni depoziti
Trezorski zapisi

5.636

12.243

2.551

6.823

4.I34
890

Kamatna stopa na depozite po vitfenju u periodu od 0l.januara do 30. juna 2016. godine,
kretala se u rasponu 3,259% do 3,345% na godi5njem nivou.

Kamatna stopa na orodene depozite u periodu od 0L.januara do 30. juna 2016. godine,
kretala se u raspon u 3,73/o do 5,25%.

Stopa prinosa na trezorske zapise u periodu od 01, januara do 30. juna 2016. godine,
kretala se u rasponu 4,O9Yo- 4,09%.

Stopa prinosa na kuponske obveznice u periodu 0L.januar do 30. juna 2016. godine, kretala
se u rasponu 4,-95% do 5,95%.

4. Realizovanidobitakigubitak

Realizovani dobitak na dan 30. Jun 2016. godine iznosi RSD 3.939 hiljada i odnosi se na
dobitak od prodaje obveznica i investicionih jedinica drugih otvorenih investicionih
fondova.

Real 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

5. Nerealizovani dobici

Nerealizovani dobitak obuhvata:

Nerealizovani dobitak 01.01. - 30.06.2015 01.01. - 30.06.2015

Realizovani dobitak
Realizovani subitak

Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

13.688

Dobici od uskladivanja investicionih jedinica O

Utqpqq 8.688

4.519

170

4,ffig



Nerealizovani gubitak obuhvata:

Nerealizovani gubitak 01.01. - 30.06.2016 01.01. - 30.06.2015

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica
Gubici od uskladivanja investicionih jedinica

lJkupno

1,438

00
1.438 0

5.

7.

U posmatranom periodu Fond nije zabeleiio nerealizovane gubitke.

Naknada druitvu za upravljanje

Naknada druStvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 6.376 hiljada se odnosi na
naknadu za uslugu koje Fond plaia Dru5tvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunava se

u procentu odI,O0/o godiSnje na vrednost imovine Fonda.

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troikove banke, tro5kove
brokera i tro5kove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 219 hiljada.

8. Gotovina

9.

Na dan 30. juna 2016. godine, gotovina iznosi RSD 598.444 hiljada
sredstva na teku6em radunu kod Societe Generale Banka Srbija.

Kamatna stopa na depozite po vitlenju u periodu od Ol.januara do
kretala se u rasponu 3,259%o do 3,345% na godiSnjem nivou, s

decembra 2015. godine iznosila 3,522% na godiSnjem nivou

Potraiivanja

Potraiivanja se sastoje od:

PotraZivanja 30.06.2016

i predstavlja dinarska

30. juna 2016. godine,

tim da je na dan 31.

37,t2.20rs.

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Potraiivanja iz aktivnosti Fonda

PotraZivanja od druStva za upravljanje
Ostala potraZivanja

6.331

0

0

7.422

0

0



10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospeda

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospeia na dan 30. jun 201G. godine
iznose RSD 728.802 hiljade i predstavlja ulaganje u amortizacione obveznice sa
varijabilnom kuponom itrezorske zapise emitovane od strane Republike srbije:

Amortizacione obveznice RS sa varijabilnim kuponom
Trezorski za

11. Ulagania fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede6u strukturu:

Dugorodne dinarske obveznice sa fiksnim kuponom 254.933 77,75

12. Depoziti

Depoziti u iznosu od RSD 446.661 hiljada, predstavljaju kratkorodno orodena dinarska
sredstva i imaju slededu strukturu:

Banka lznos depozita % uie56a

fer vrednosti kroz bilans 01.01. - 30.05.2016

(u hiljadama dinara)

u HoV po fervrednosti kroz bilans us 01.01. - 30.05.2015

(u hiljadama dinara)

Opportunity banka

Unicredit banka

Erste banka

Opportunity banka

Erste banka

(u hiljadama dinara)

100.000

100.000

100.000

s0.000

96.651

6,97

6,97

6,97

3,48

74

Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u predstavljaju ulaganja u investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova.

Na dan 30.06.2016. godine Fond nije imao uloiena sredstva u druge otvorene investicione
fondove.

13.



t4. Obaveze prema druStvu za upravljanje

Obaveze prema druStvu za upravljanje imaju sledeiu strukturu:

Obaveze prema dru5tvu za upravljanje 30.06.2016 3L.12.20L5

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)

Obaveze na ime naknade za upravljanje 1,.124

15. Obaveze po osnovu Elanstva

Obaveze po osnovu dlanstva se odnose na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica i

imaju sledeiu strukturu:

Obaveze po osnovu ilanstva

724

5U.Ub.ZUl.b 3I.1.2.2015

Obaveze po osnovu ilanstva

(u hiljadama dinara)

3.000

(u hiljadama dinara)

16. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledeiu strukturu:

Ostale obaveze iz poslovanja 30.06.2016 3r.r2.2015

Obaveze prema kastodi banci

Obaveze prema revizoru

Ostale obaveze

(u hiljadama dinara)

L2L

0

0

(u hiljadama dinara)

84

0

0

t7. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastojiod:

Neto imovina Fonda 30.06.2015 3L.12.2015

(u hiljadama dinara)

1.349.909

(u hiljadama dinara)

Investicione jedinice - neto uplate 777.573



Neto imovina Fonda od RSD 1.430.926 hiljada na dan 30. jun 2016. godine se sastoji od
1.155.373 investicionih jedinica vrednosti RSD 1.239 po investicionoj jedinici.

Na podetku izveitajnog perioda Fond je raspolagao sa 684.796 investicionih jedinica. U toku
izve5tajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 1.609.023 a broj otkupljenih
investicionih jedinica je iznosio 7.138.446 tako da na 30. juna 2016. godine Fond raspolaie
sa 1.155.373 investicione jedinice.
Promena neto imovine prikazana je u sledeioj tabeli:

Promena neto imovine Fonda 30.06.2015 37.12.2015

(u hiljadama dinara) (u hiljadama dinara)
Neto imovina fonda na podetku perioda

Poveianje neto imovine po osnovu:

- Realizovanih dobitaka
- Nerealizovanih dobitaka

828.548

25.176

13.688

1.968.477

275.415

30.462

IO.446

2.039.089ie investicionih

tmovtne

Smanjenje neto imovine po osnovu:
- Realizovanih gubitaka

- Nerealizovanih gubitaka

2.007.347

7.385

L437
I.396.1,4L

2.079.997

6.593

0

I.520.27rOtkupa investicionih

18.

19.

Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar - 30.
jun 2016. godine predstavljaju rashode za brokersko usluge u iznosu od RSD 40 hiljada.

Potencijalne obaveze

Na dan 30.06.2015. godine Fond nema potencijalnih obaveza.

20. Dogadajinakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znadaja za finansijski poloiaj
Fonda i rezultat njegovog poslovanja na dan 3O.jun 2015. godine.

21. UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspe5nost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledeiih
pokazatelja:

l0



Beograd, L3.O7 .2OL6. godine

Jelena Fabris

Sef radunovodstva

Danilo Vuksanovid
Direktor
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